
ดร. จักรพนัธ ์ติระศริชิยั : บมจ. ตลาดสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (ประเทศไทย)
วันที ่27 มีนาคม 2568 

TFEX Currency Futures
เครื่องมือบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
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ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (Exchange Rate Risk) หรือ ความเสีย่งคา่เงิน (Currency Risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินต่างๆ ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อรายได้และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจน าเข้า-ส่งออก
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การเคลือ่นไหวของค่าเงินบาท ตั้งแตป่ี 2018-2024 
บาทต่อดอลลาร์

เงินบาทแขง็คา่ 
14% เงินบาทแขง็คา่ 

12%เงินบาทออ่นคา่ 
13%

เงินบาทออ่นคา่ 
17%

เงินบาทออ่นคา่ 
9%

เงินบาทออ่นคา่
ผู้น าเข้ามีความเสี่ยง มีต้นทุนสินค้าสูงขึ้น
ผู้ส่งออกได้รับผลดี ได้เงินจากการขายสินค้าเพิ่มขึ้น

เงินบาทแขง็คา่
ผู้ส่งออกมีความเสี่ยง ได้รับเงินจากการขายสินค้าลดลง
ผู้น าเข้าได้รับผลดี ต้นทุนสินค้าถูกลง

ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนก่อให้เกิดความเสี่ยง

ปี 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

ความผันผวน
Volatility (%)

5.16 4.46 5.73 5.30 8.04 8.17 7.60
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❑ การบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Risk Management)  เป็นกระบวนการที่ช่วยองค์กรหรือธุรกิจ 
ในการลดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งสามารถท าได้หลากหลายวิธีตามลักษณะของธุรกิจและประเภท
ความเสี่ยงที่ต้องการจัดการ

❑ การใช้เครื่องมือทางการเงินเพื่อป้องกันหรือจ ากัดความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน มักเป็นวิธีที่นิยม 

• เข้าท าสัญญาซื้อ/ขายเงินตราต่างประเทศ
ล่วงหน้า (Forward) กับธนาคารพาณิชย์ 
เพ่ือแลกเงินจริงเมื่อครบอายุสัญญา

• สามารถก าหนดขนาดและระยะเวลาสัญญา
ได้ แต่ต้องมีวงเงินกับธนาคาร

Forward Contracts

• เข้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(Futures) ใน Exchange ที่เป็นทางการ

• ลักษณะสัญญาเป็นแบบมาตรฐาน เช่น 
ขนาดของสัญญาและวันหมดอายุ  

• ไม่ต้องมีวงเงิน แต่ใช้การวางหลักประกันแทน
• เปิดกว้าง สามารถเข้าถึงได้ง่าย
• สามารถปิดสัญญาก่อนหมดอายุได้

• ไม่ท าอะไร รอลุ้นว่าอาจจะได้เรทอัตรา
แลกเปล่ียนที่ดีกว่า

• ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ
กิจการ ไม่สามารถคาดการณ์ได้ชัดเจน เช่น 
ผลก าไรลดลง หรือ ต้นทุนเพิ่มมากข้ึน จาก
ความไม่แน่นอนของอัตราแลกเปล่ียน

Currency Futuresไม่บริหารความเสีย่ง

การบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน



Currency  Forward

ความแตกต่างของ Currency Forward และ Futures
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• ซื้อขายตรงกับธนาคารพาณิชย์
• ต้องมีวงเงินกับธนาคารพาณิชย์ และต้องใช้เอกสาร

ประกอบทุกธุรกรรมท่ีท าซ้ือขาย
• Customized ตามที่ผู้ใช้งานต้องการ
• ด าเนินการกับคู่สัญญาเท่านั้น
• แลกเงินได้เฉพาะวันที่ตกลงไว้ในสัญญา หรือวันที่

ยกเลิกสัญญาเท่านั้น
• ราคาซื้อขาย: แล้วแต่ตกลงกัน

• ซื้อขายในตลาด TFEX
• เปิดบัญชีกับ Broker ไม่จ าเป็นต้องมีวงเงินหรือใช้

เอกสารประกอบในการซื้อขาย
• เป็นมาตรฐานเดียวกันทุกสัญญา  
• ปิดสถานะก่อนครบอายุสัญญาได้ทุกวัน โดยท าการ

ซื้อขายในตลาด
• แลกเงินจริงได้ทุกวัน จากสถานะท่ีถือครองอยู่  
• ราคาซื้อขาย: เผยแพร่เป็นการทั่วไป             

Currency Futures

เหมาะส าหรบั
• ผู้ประกอบการท่ีมีวงเงินเครดิตกับธนาคาร
• ผู้ที่มี Transaction ขนาดใหญ่

เหมาะส าหรบั
• SME, ผู้ประกอบการรายย่อย
• ผู้ที่มี Transaction ขนาดไม่ใหญ่ 
• บุคคลทั่วไป เช่น ผู้ปกครองท่ีส่งบุตรไปศึกษาต่อ

ต่างประเทศ

เงื่อนไขการซื้อขาย

ลักษณะของสัญญา

การช าระราคา

ราคาซื้อขาย
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จุดเด่นการใช้ TFEX Currency Futures บริหารความเสี่ยง

เข้าถึงงา่ย 

▪ ไม่ต้องมี CREDIT LINE 
กับธนาคาร 

▪ แค่มีบัญชีซื้อขาย TFEX 
ส่งค าสั่งผ่าน BROKER 
ที่ให้บริการ

เพิ่มความคลอ่งตวั

▪ สัญญาขนาดเล็ก 
1 สัญญา=1,000 USD 
เหมาะกับทุกขนาด 
TRANSACTION

▪ ปิดสัญญาได้ทุกวัน

ต้นทนุไมสู่ง

▪ วาง MARGIN ประมาณ 
3-5% ของมูลค่าสัญญา

▪ 1 สัญญา วางเงิน
ประกันประมาณ 1,000 
บาท

มีความนา่เชือ่ถือ

▪ จัดตั้งขึ้นตาม พรบ.
สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า

▪ มี CLEARING HOUSE 
เป็นตัวกลาง ไม่ต้อง
กังวลเรื่องผิดนัดช าระ
ของคู่สัญญา
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ผู้ประกอบการมรีายได้จากการส่งออก เป็นสกุลเงินดอลลาร์ มีก าหนดได้รับเงินในอีก 1 เดือนข้างหน้า จ านวน $100,000 ต้องแลกเงินบาทกลับด้วยการ
ขายเงินดอลลาร์

ผู้ประกอบการมภีาระค่าใช้จ่ายจากการน าเข้า เป็นเงินสกุลดอลลาร์ มีก าหนดจ่ายเงินในอีก 1 เดือนข้างหน้า จ านวน $100,000 ต้องแลกเงินดอลลาร์ด้วยการ
ซื้อเงินดอลลาร์

FX Forward**

Currency Futures*

อายุสัญญา 1 เดือน

ราคาขาย USD ราคาซื้อ USD

34.08 34.10

34.07 34.11

ผู้ส่งออก ขาย USD ผู้น าเข้า ซ้ือ USD

• ผู้ประกอบการสามารถ “ซ้ือ” 
หรือ “ขาย” เงินดอลลาร์ได้
ผ่าน Currency Futures ใน 
TFEX ด้วยราคาที่ “ดี” กว่า
การใช้ FX Forward กับ
ธนาคาร (ซื้อได้ถูกกว่า และ 
ขายได้แพงกว่า)

• ทั้งนี้หากนับรวมต้นทนุต่างๆ
เช่น Commissions Fee 
ต้นทุนในการปอ้งกนัความเสี่ยง
จะใกล้เคียงกัน แต่การท า
ธุรกรรมใน TFEX มีขั้นตอน
น้อยกว่า และสามารถท าได้เอง

ป้องกันความเสี่ยง (Hedge) อย่างไร??

ในฐานะผู้ประกอบการ การสร้าง
เสถียรภาพให้กับกระแสเงินสดถือ
เป็นจุดส าคัญในการด าเนินธุรกิจ
การถือเงินสกุลต่างประเทศอาจ
ก่อให้เกิดก าไรหรือขาดทุนได้จาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียน แต่นั้นไม่ใช่ Core 

Value ของผู้ประกอบการ เราจึง
จ าเป็นต้อง Hedge ความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนออกไป

*อ้างอิงจาก Streaming วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568
**อ้างอิงจากข้อมูล Website ธนาคารแห่งประเทศไทย วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568

ขั้นตอน และ ทางเลือก
ผู้ประกอบการ ส่งออกสินค้ามูลค่า 100,000 ดอลลาร์สหรัฐ มี
ก าหนดรับเงิน ในอีก 1 เดือนข้างหน้า มีตัวเลือกในการ hedge 
FX risk 2 ทาง ได้แก่ FX Forward ผ่าน ธนาคาร และ 
Currency Futures ผ่าน TFEX (ท าด้วยตัวเอง)

• ติดต่อธนาคาร
• วางหลักประกัน
• ส่งหลักฐาน LC
• ขอ Credit Line
• รอ ธ.พ. อนุมัติ 

และ ลงนาม

• เปิดบัญชี 
• วางหลักประกัน 

ประมาณ 5% 
(170,000 บาท)

• ท าธุรกรรม

FX Forward Currency Futures

VS

อ้างอิง: ธนาคารแห่งประเทศไทยmanual_FX_Hedging.pdf 
(ttbbank.com)

เปรียบเทียบการป้องกันความเสี่ยงค่าเงิน : FX Forward vs Currency Futures

https://media.ttbbank.com/1/document/fx-forward/manual_FX_Hedging.pdf
https://media.ttbbank.com/1/document/fx-forward/manual_FX_Hedging.pdf
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ตัวอย่าง : กรณีป้องกันความเสี่ยงโดยขายเงินดอลลาร์ล่วงหน้า 

อัตราแลกเปลีย่น Forward (บาทตอ่อลลารส์หรฐัฯ)
   
วันที่ 28/02/25x1            34.07 34.11
วันท่ี 30/03/25x1 (Spot Rate) = 33.09           

ราคาเสนอขาย USD ราคาเสนอซื้อ USD

วันที่ FX Forward จ านวนเงนิ(บาท)

28/02/25x1 ท าสัญญาขาย FX forward กับธนาคารพาณิชย์จ านวน 
100,000 เหรียญ @ Rate 34.07

ไม่ต้องวางเงิน
หลักประกัน

30/03/25x1 แลกเงิน 100,000 เหรียญ @ 34.07 (ตาม Rate ที่
ก าหนดไว้ในสัญญา)

3,407,000

ค่าธรรมเนียมการท า Forward 
(จะถูกรวมอยู่ใน Rate ที่ธนาคารเสนอขาย)

-

รวมเงนิทีไ่ดร้บัจากการท า FX Forward 3,407,000

วันที่ Currency Futures จ านวนเงนิ(บาท)

28/02/25x1 ขาย USD Futures ใน TFEX จ านวน 100 สัญญา (หรือเทียบเท่า 
100,000 เหรียญ) @ 34.08  

- 100,000 
(เงินวางหลักประกัน 1,000 

บาทต่อสัญญา) 

30/03/25x1 ครบอายุสัญญาในTFEX  ได้รับเงินหลักประกันคืน 100,000

ก าไรจากการขาย USD Futures ใน TFEX ครบอายุ @ 33.09 
(เทียบเคียงเท่ากับ Spot Rate =(34.08 – 33.09) x 100 x1,000

99,000

แลกเงิน 100,000 เหรียญ @ 33.09 (ตาม Spot Rate) 3,309,000

เงินที่ได้รับจากการบริหารความเสี่ยงค่าอัตราแลกเปลี่ยน (เหมือน 
Lock rate ค่าเงินที่ @ 34.08) 

3,408,000

ค่า commission การท าธุรกรรมซื้อขายใน Futures
= 100 สัญญา x 10

- 1,000

รวมเงนิทีไ่ดร้บัจาก Currency Futures หลังหกัคา่ commission 
ในการท าธรุกรรมใน TFEX 

3,407,000

อัตราแลกเปลีย่น Forward (บาทตอ่อลลารส์หรฐัฯ)
   
วันที่ 28/02/25x1            34.08 34.10
วันที่ 30/03/25x1 (Spot Rare) = 33.09 

ราคาเสนอขาย USD ราคาเสนอซื้อ USD

ประสทิธผิลการเขา้บรหิาร
ความเสีย่งใน Forward & 
Futures จะไดผ้ลลพัธท์ี่
ใกล้เคยีงกนั

กรณีที่ผู้ประกอบการไม่ได้บริหารความ
เสี่ยงค่าเงิน จะได้รับเงินที่น า USD ไปแลก

เป็นเงินบาทที่ 3,309,000 บาท
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สินทรัพย์อ้างอิง 
(Underlying Asset)

คู่เงิน (Currency Pairs) ที่ได้รับความนิยมซื้อขายทั้งในและต่างประเทศ
แบ่งกลุ่มได้เป็น THB Cross และ Non-THB Cross

USD/
THB

EUR/
THB

JPY/
THB

EUR/
USD

USD/
JPY

อัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาท

ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ

อัตราแลกเปลี่ยน
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ

ต่อเงินยูโร

อัตราแลกเปลี่ยน
เงินเยนญี่ปุ่น

ต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ

อัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาท
ต่อเงินยูโร

อัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาท

ต่อเงินเยนญี่ปุ่น

THB Cross Non-THB Cross 

TFEX Currency Futures 

Currency

Futures



TFEX Currency Futures
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หัวข้อ USD Futures EUR Futures JPY Futures EUR/USD Futures USD/JPY Futures

สินทรัพย์อ้างอิง อัตราแลกเปล่ียน 
USD/THB

อัตราแลกเปล่ียน 
EUR/THB

อัตราแลกเปลี่ยน 
JPY/THB

อัตราแลกเปล่ียน 
EUR/USD

อัตราแลกเปล่ียน 
USD/JPY

ขนาดของสัญญา 1,000 USD 1,000 EUR 100,000 JPY Multiplier = 30,000 Multiplier = 300

จ านวนถือครองสูงสุด ผู้ลงทุนทั่วไป :  ไม่เกิน 10,000 สัญญา (10 ล้าน USD)
ผู้น าเข้า/ส่งออก : ไม่เกิน 50,000 สัญญา (50 ล้าน USD) ไม่เกิน 50,000 สัญญา

เดือนที่สัญญาสิ้นสุดอายุ เดือนปฎิทินที่ต่อเนื่องเรียงล าดับกัน 3 เดือนที่ใกล้ที่สุด 
และเดือนสุดท้ายของไตรมาสที่ถัดไป อีก 1 เดือน

เดือนมีนาคม มิถุนายน  กันยายน และธันวาคม 
โดยนับไปไม่เกิน 1 ไตรมาสที่ใกล้ที่สุด 

เวลาซื้อขาย
Pre-open Morning Session

09:15 09:45 12:30

Pre-open Afternoon Session

13:15 13:45 16:55

Pre-open Night Session

18:45 18:50 03:00

สรุปลักษณะของสัญญา TFEX Currency Futures

มูลค่าสัญญาโดยประมาณ 
USD Futures (34 x 1,000)     = 34,000 บาท 
ERU Futures (36 x 1,000)     = 36,000 บาท 
JPY Futures (0.23 x 100,000)= 23,000 บาท

หมายเหตุ : สามารถศึกษารายละเอียดลักษณะของสัญญา TFEX Currency Futures 

https://media.tfex.co.th/tfex/Documents/2024/Oct/TFEX_All_Currency_Futures_Contract_Specification.pdf

https://media.tfex.co.th/tfex/Documents/2024/Oct/TFEX_All_Currency_Futures_Contract_Specification.pdf
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• บริการแลกดอลลาร์รายวัน เป็นบริการเสริมที ่TFEX พัฒนาร่วมกับ
KTB เพื่อเพิ่มทางเลือกให้
ผู้ถือ USD Futures สามารถแลกเงินดอลลาร์ (USD) กับธนาคาร
ได้ก่อนสัญญาครบก าหนดอายุ

• USD Futures เป็น Cash Settlement Contract แต่ผู้ถือ USD 
Futures ก็สามารถแลกเงิน USD กับธนาคารได้รายวัน ผ่าน
ช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ (JEDI*)

ซื้อขายมีสถานะ USD 
Futures ใน TFEX

แลกเงิน USD กับ KTB ก่อน
วันครบอายุสัญญา

บริการแลกดอลลาร์รายวัน

• JEDI: Joint-Exchange Development Initiation https://www.jedi.ktb.co.th 
• ข้อมูลเพิ่มเติม: https://www.tfex.co.th/th/products/currency/usd-thb-futures/usd-exchange-service

https://www.jedi.ktb.co.th/
https://www.tfex.co.th/th/products/currency/usd-thb-futures/usd-exchange-service
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ประโยชน์ของการบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

1 2 3 4

เพิ่มความสามารถ
ในการแข่งขัน
สามารถรักษา

ความสามารถในการ
แข่งขันในตลาดต่าง

ประทศได้

การควบคุม
ต้นทุน

ช่วยควบคุบต้นทุนที่
เกิดจากการผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยน

การลดความ
ไม่แน่นอน

ช่วยให้ธุรกิจสามารถ
คาดการณ์ถึง
ผลกระทบที่อาจ

เกิดขึ้น

การวางแผน
การเงินที่ดีขึ้น
ช่วยให้สามารถ

วางแผนการเงินและ
การลงทุนได้มี
ประสิทธิภาพ
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Disclaimer

เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเสริมความรู้ความเข้าใจและน าเสนอข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์ต่อการซื้อขายอนุพันธ์ในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยในการ

รวบรวมข้อมูลและจัดท าเอกสารนี้ ผู้จัดท ามีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นการอธิบายเท่านั้น 
มิได้เป็นการให้ค าแนะน าส าหรับการลงทุนแต่อย่างใด

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน 
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ภาพรวมของบริการแลกดอลลาร์รายวัน

• ผู้ลงทุนสามารถใช้บริการแลกดอลลาร์รายวันก่อนวันซื้อขายสุดท้ายของสัญญา โดยกดขอใช้บริการผ่านเว็บไซต์ KTB https://www.jedi.ktb.co.th (JEDI)
• จากนั้น JEDI จะตรวจสอบความถูกต้อง พร้อมกับส่ง Request เพ่ือซื้อขายปิดสถานะสัญญา USD Futures แบบ EFP* ไปยังโบรกเกอร์ของผู้ลงทุน และท าการแลกเงินให้

ผู้ลงทุนภายในวันเดียวกับที่ขอใช้บริการโดยอัตโนมัติ
• จ านวนเงินที่แลกผ่านบริการแลกดอลลาร์รายวัน จะเท่ากับมูลค่าของ USD Futures ที่ผู้ลงทุนถืออยู่ ซึ่ง 1 สัญญามีค่าเท่ากับ 1,000 USD เช่น มีสถานะซื้อ USD Futures 

5 สัญญา จะสามารถแลกเงินได้ 5,000 USD

บริการแลกดอลลารร์ายวนั

ซื้อขายเพือ่เปดิสถานะ
ใน USD Futures

ปิดสถานะ
USD Futures
ด้วยวธิี EFP

แลกเงนิกบัธนาคารใน
อัตราพเิศษ

ด าเนนิการอตัโนมตัผิา่นเวบ็ไซต ์(JEDI)

*EFP (Exchange of Futures for Physicals) เป็นการซื้อขายที่ผู้ลงทุนจะปิดสถานะสัญญาด้วยการตกลงกับคู่สัญญา (หรือ KTB) โดยตรง และท าการแลกเงิน USD ระหว่างกันหลังปิดสถานะสัญญา

https://www.jedi.ktb.co.th/
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