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ประธานกรรมการบรหิารกลุ่มบรษัิทในเครอื เอ็มทีเอส โกลด์ แมท่องสกุ

หนึ่งในผู้ค้าทองรายใหญ่ของไทย



ภาพรวมตลาดทองคํา



Gold Price Overview / 2025

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25

+19% +7%

Gold  Performance : (YTD)  Date: 5/9/2025 
Gold Spot : +35%
📈  Year-opening price:  $2,625
📈  All Time High :                   $3,578
📈  Current Price:                  $3,550

+9%



Thai Gold Price Overview / 2025

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25

+17% +2%

Thai Gold  Performance : (YTD)  Date 5/9/2025 
Thai Gold : +27% 
📈  Year-opening price:   ฿ 42,650
📈  All Time High :                    ฿ 54,800
📈  Current Price:                    ฿ 54,170

+8%



USD/THB Overview

Performance : (YTD) Date 5/9/2025 
USD/THB: -5.4% 
📈  Year-opening price:   34.32
📈  2025 High :                       34.98
📈  Current Price:                     32.44



Dollar Index (DXY) Overview

Performance : (YTD) Date 5/9/2025 
DXY : -9.3% 
📈  Year-opening price:   108.52
📈  2025 High :                       110.18
📈  Current Price:                     98.35



Technical Analysis: Gold Spot (Daily TF.)

ทองคํา  Breakout เปาถัดไป  $3,650
ราคาทองคําสามารถทะลุผาน $3,450 

คาดการณวาราคาทองคํา สามารถปรับตัวขึ้นไดตอ
อีก อยางนอย $200 

Gold  Performance : (YTD)  Date: 5/9/2025 
Gold Spot : +35%
📈  Year-opening price:  $2,625
📈  All Time High :                   $3,578
📈  Current Price:                  $3,540
ปจจัยหนุนราคาทองคํา  All Time High

● ความไมแนนอนจากนโยบายภาษีของโดนัลด 
ทรัมป: สรางความกังวลในตลาด ทําใหนักลงทุน
มองหาสินทรัพยที่มั่นคง

● แนวโนมการลดดอกเบี้ยของ Fed

Next Target $3,650



4/9/68





ภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ



📈 เศรษฐกิจเติบโตแขง็แกรง่: ตัวเลข GDP ไตรมาส 2 ถกูปรบัเพิม่ขึ้นเป็น 3.3% ซึ่งเป็นการเติบโตท่ีสงูท่ีสดุนับ
ตัง้แต่ไตรมาส 3 ของปี 2023 โดยได้แรงหนุนจากการลงทนุภาคอุตสาหกรรม (โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในเทคโนโลย ีAI) และการใชจ้า่ย
ของผูบ้รโิภคท่ีเพิม่ขึ้น

📈 เงินเฟอ้ทรงตัว: ดัชนีราคาผูบ้รโิภค (PCE) ในเดือนกรกฎาคมยงัคงสอดคล้องกับท่ีคาดการณ์ไว ้แต่ยงัสงูกวา่
เปา้หมายท่ี Fed ตัง้ไวท่ี้ 2% (อยูท่ี่ 2.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน) ในขณะเดียวกัน การใชจ้า่ยของผูบ้รโิภคเพิม่ขึ้น 0.5% ซึ่งเป็นการ
เพิม่ขึ้นสงูสดุในรอบ 4 เดือน

📈 ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคลดลง: แมเ้ศรษฐกิจจะเติบโต แต่ดัชนีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคจาก The Conference 
Board กลับลดลง 1.3 จุด อยูท่ี่ 97.4 โดยสาเหตหุลักมาจากความกังวลเก่ียวกับโอกาสในการหางานและรายได้ในอนาคต

📈 ขาดดลุการค้าเพิม่ขึน้: ตัวเลขการขาดดลุการค้าในเดือนกรกฎาคมเพิม่ขึ้นอยา่งรวดเรว็ถึง 22% เป็น 1.04 แสน
ล้านดอลลารส์หรฐัฯ เนื่องจากยอดนําเขา้ท่ีสงูขึ้น ขณะท่ียอดสง่ออกลดลง

📈 ความกังวลต่อความเปน็อิสระของ Fed: ประธานาธบิดีทรมัปไ์ด้ประกาศปลดผูว้า่การธนาคารกลางสหรฐัฯ 
(Fed) นางลิซา คกุ ออกจากตําแหน่ง ซึ่งก่อใหเ้กิดความกังวลวา่ความเป็นอิสระในการดําเนินนโยบายของ Fed อาจถกูลดทอนลง

ภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัฯ: เติบโตแขง็แกรง่, เงินเฟอ้ทรงตัว และความเปน็อิสระของ Fed

Source: World Gold Council



ทองคํา: สนิทรพัยท่ี์เติบโตพรอ้มกับเงินเฟอ้ราคาและปรมิาณเงิน ต้ังแต่ป ี1971
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Source: Bloomberg Finance L.P., State Street Investment Management. Data from July 31, 1971 to May 31, 2025



สรุปรายงานเงินเฟอ้ PCE 

📈  เมื่อเทียบรายเดือน  (MoM) :

- ดัชนี  PCE เพิ่มขึ้น 0.20% ในเดือน
กรกฎาคม ซึ่งเปนไปตามที่ตลาดคาด
การณ และลดลงจากเดือนมิถุนายนที่
เพิ่มขึ้น 0.28%

- ดัชนี  Core PCE เพิ่มขึ้น 0.27% ซึ่ง
ตํ่ากวาที่ตลาดคาดไวที่ 0.30%

📈  เมื่อเทียบกับปที่แลว  (YoY) :

- ดัชนี  PCE โดยรวม  อยูที่ 2.6% ไม
เปลี่ยนแปลงจากเดือนมิถุนายน

- ดัชนี  Core PCE เพิ่มขึ้นเปน 2.9% 
จาก 2.8% ในเดือนกอนหนา ซึ่ง
สอดคลองกับการคาดการณของตลาด

https://www.morningstar.c
om/economy/july-pce-rep
ort-pce-inflation-index-up-
26-line-with-expectations

Source: Bureau of Economic Analysis.

https://www.morningstar.com/economy/july-pce-report-pce-inflation-index-up-26-line-with-expectations
https://www.morningstar.com/economy/july-pce-report-pce-inflation-index-up-26-line-with-expectations
https://www.morningstar.com/economy/july-pce-report-pce-inflation-index-up-26-line-with-expectations
https://www.morningstar.com/economy/july-pce-report-pce-inflation-index-up-26-line-with-expectations
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US Inflation Rate (CPI YoY)

Source: trading economics



US Producer Prices Change (PPI YoY)

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1
UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKA
fT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid
=1816284835

Source: trading economics

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835


US Non-Farm Payrolls

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1
UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKA
fT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid
=1816284835

-133K
-120K

Revision

73K

14K19K

Source: trading economics

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835


US Unemployment claims

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1
UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKA
fT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid
=1816284835

Source: trading economics

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835


US Unemployment Rate

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1
UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKA
fT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid
=1816284835

Source: trading economics

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1UA9t5rnxp6iE8YuswcWwxPen4Kk3TvKAfT2YHJuGb38/edit?gid=1816284835#gid=1816284835


Fed Rate Cut Expectations – CME FedWatch
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FOMC-ITC Hawk/Dove Analysis

Source: ITC Markets Research



Central bank gold reserves



Reff: World Gold Council



Central banks gold accumulation in 2025

ธนาคารกลางโปแลนด
เปนผูซื้อทองคําสุทธิรายใหญที่สุดในป  
2025 โดยซื้อเพิ่มถึง  67 ตัน

>> ผูวาการธนาคารกลางโปแลนด เสนอใหเพิ่ม
สัดสวนทองคําในทุนสํารองของประเทศจาก 20% 
เปน 30% 
ขณะนี้โปแลนดมีทองคําในครอบครองกวา 515 ตัน



ธนาคารกลางถือครอง "ทองคํา" แซงหน้า "พนัธบตัรสหรฐัฯ"
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Gold ETFs, holdings and flows
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จนีสาํรองทองคําใกล้เคียงกับประเทศในยุโรปตะวนัตก

https://global
marketsinves
tor.beehiiv.co
m/p/chinese-i
nvestors-are-
liquidating-th
eir-gold-positi
ons

📈  ตั้งแตป 2012 
ทุนสํารองทองคําของจีน
เพิ่มขึ้นมากกวา 2 เทา 
เปน 2,292 ตัน 

>>ซึ่งใกลเคียงกับระดับ
ของประเทศในยุโรป
ตะวันตกมากขึ้น

https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions


Inflows to Chinese Gold-Backed ETFs

https://global
marketsinves
tor.beehiiv.co
m/p/chinese-i
nvestors-are-
liquidating-th
eir-gold-positi
ons

https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions
https://globalmarketsinvestor.beehiiv.com/p/chinese-investors-are-liquidating-their-gold-positions


SPDR Gold Shares

กองทนุทองคํา SPDR ปัจจบุนัถอื
ครองที ่981.97 ตนั

ภาพรวมเดอืนกนัยายน ซือ้สทุธ ิ
4.29 ตนั ขณะทีปี่นี ้ต ัง้แต ่1 ม.
ค- ปจัจบุนั ซือ้สทุธ ิ109.45 ตนั



Diversify with Gold



THE STRATEGIC ADVANTAGES
 OF DIVERSIFYING WITH GOLD

💰 Hedging Against Economic Uncertainty.

💰 Preservation of Wealth.

💰 Diversification Beyond Traditional Assets.

💰 Liquidity and Global Acceptance.

💰 Portfolio Stability and Balance.



Global Market Performance :YTD   
Data:

https://do
cs.google
.com/spre
adsheets/
d/1CnD3-
s8vNE8J
Xkuc2ftP
6oxFlKC
mYKWqo
JbQx5Ra
d3U/edit?
gid=0#gid
=0

Source: google finance ,MTS Group

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1CnD3-s8vNE8JXkuc2ftP6oxFlKCmYKWqoJbQx5Rad3U/edit?gid=0#gid=0


"ทองคํา" สนิทรพัยท่ี์ชว่ยลดแรงกระแทกให้พอรต์การลงทนุ

Source: FTSE Russell, LSEG, as of March 31, 2025. Past performance is no guarantee of future results.

📈 เปรียบเทียบพอรตที่ลงทุนในหุน 60% และ
พันธบัตร 40% ( 60/40)

📈 กับพอรตที่มีทองคําเขามาดวย (หุน 60% 
พันธบัตร 20% และทองคํา 20%) ( 60/20/20) 

📈 พบวาพอรตที่มีทองคําเริ่มทําผลงานไดดีกวา
และยิ่งเห็นไดชัดหลังป 2022 เมื่อความสัมพันธ
ระหวางหุนและพันธบัตรเริ่มไปในทิศทางเดียวกัน 
ทําใหคุณสมบัติในการกระจายความเสี่ยงของพอรต 
60/40 ลดลง

📈 ในชวงที่ตลาดขาลง ทองคําทําหนาที่เปนตัวชวย
ลดแรงกระแทก  เนื่องจากมีพฤติกรรมที่แตกตางและ
มีความสัมพันธกับสินทรัพยประเภทอื่นตํ่า ทําใหชวย
ลดการขาดทุนไดดี 



พอรต์ท่ีมทีองคําพสิจูน์แล้ววา่ “ผลตอบแทนดีกวา่” และ”เสีย่งน้อยกวา่”

● พอรต  B, C, และ  D ซึ่งเปนพอรตที่มีทองคําผสมอยูดวย มีผลการดําเนินงานที่ดีกวา พอรต  A (พอรตที่ไมมีทองคํา) ในทุกดาน 
ไมวาจะเปน:

○ Sharpe ratio ที่สูงกวา (บงบอกถึงผลตอบแทนที่ปรับดวยความเสี่ยงแลวดีกวา)
○ Maximum drawdown ที่ตํ่ากวา (ขาดทุนสูงสุดนอยกวา)
○ Standard deviation ที่ตํ่ากวา (ความผันผวนนอยกวา) และให ผลตอบแทน  ที่สูงกวา

● พอรต  D ซึ่งมีการจัดสรรทองคําในสัดสวนที่เหมาะสมที่สุด มีผลการดําเนินงานโดดเดนที่สุด โดยมี Sharpe ratio สูงสุดที่  
0.47 และ ผลตอบแทนรายปสูงสุดที่  6.46%

จากผลลัพธเหลานี้ ชี้ใหเห็นวาผูจัดการพอรตการลงทุนแบบผสมทั่วโลกควรพิจารณาเพิ่มทองคําเปนสวนหนึ่งในพอรตของ
ตนเองเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดความเสี่ยง

Hypothetical blended portfolio performance from January 1, 2005 to June 30, 2025

Source: State Street Investment Management



Gold price & Volume



GF Gold Trading Volume vs. Price



GOF Gold Trading Volume vs. Price






















