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U.S. Real GDP Level Effects of 2025 Tariffs to Date



03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 03/2025 06/2025 09/2025 12/2025 03/2026 06/2026 09/2026 12/2026 yr 2023 yr 2024 yr 2025f yr 2026f

US 3.1 3.0 2.5 2.9 2.0 2.1 0.6 0.4 0.6 1.3 1.6 2.1 2.5 2.9 1.3 1.4

EZ 0.6 0.8 1.0 1.3 1.5 1.4 0.3 0.1 0.2 0.8 1.1 1.5 0.5 0.9 0.8 0.9

CN 5.3 4.7 4.6 5.4 5.4 5.2 3.8 3.2 3.8 3.8 4.0 4.4 5.2 5.0 4.4 4.0

JP -0.9 -0.5 0.7 1.4 1.8 1.2 0.5 0.1 0.5 0.4 0.7 0.8 1.9 0.2 0.9 0.6

Thai 1.6 2.3 2.9 3.4 3.2 2.8 1.0 0.1 0.4 0.6 1.6 2.9 1.9 2.5 1.8 1.4

Avg. 5 1.9 2.1 2.3 2.9 2.8 2.5 1.2 0.8 1.1 1.4 1.8 2.3 2.4 2.3 1.8 1.7

Actual Forecast
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03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025
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%



01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025

Urban 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7

Food & Beverages 2.4 2.4 2.5 2.9 2.7 2.8 2.9

Housing 4.1 3.8 3.8 3.7 4.0 4.0 4.1

Apparel 1.3 0.5 0.5 0.3 -0.7 -0.9 -0.5

Transport 1.6 3.1 1.6 -0.8 -1.4 -1.2 -0.1

Medical Care 2.8 2.6 2.9 2.6 2.7 2.5 2.8

Recreation 1.1 1.6 1.8 1.8 1.6 1.8 2.1

Education & Communication (EC)0.6 0.5 0.3 0.6 0.2 0.3 0.5

Core 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9



US 2, 10-yr yield 

Jun'01* Nov'07* Apr'20*
Mar'90

US 2-10 and Recession timing

Aug'90*

Jun'01*
Nov'07*

Apr'20*

Mar'90

Oct'19

(*: Timing of Recession)
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Source: CEIC
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Contribution to Thailand's GDP Growth
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รถยนต์เพือ่วตัถุประสงคเ์ฉพาะ

โซล่าเซลล์

ผลติภณัฑจ์ากเหลก็หรอืเหลก็กลา้

หน่วยประมวลผล

เครือ่งส าหรบัรบัและส่งสญัญาณเสยีงและภาพ

ชิน้ส่วนของโทรศพัท์ลอ้ยางส าหรบัรถยนต์
ชิน้ส่วนและอุปกรณ์เสรมิของอุปกรณ์

อเิลก็ทรอนิกส ์เช่น เครือ่งพมิพ ์เครื่องคเิเลข
หมอ้แปลงไฟฟ้า

สตัวน์ ้าไมม่แีกนสนัหลงั เช่น กุง้ หอย ฯลฯ

หน่วยเกบ็ขอ้มลูปลาแปรรปู

สตัวน์ ้าเปลอืกแขง็ (กุง้ ป ูฯลฯ)

อญัมณ ี(นอกจากเพชร) และอญัมณกีึง่มคี่า

ขา้วยางธรรมชาติ วงจรรวมอเิลก็ทรอนิกส์
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