


Gold Market Overview: 2025



Gold Price Overview / 2025

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
+19% +5.7% +17%

Gold  Performance 2025
Gold Spot : +65%
📈  Year-opening price:        $ 2,625
📈  All Time High :                          $ 4,550
📈  Close  Price:                           $ 4,330

https://th.investing
.com/currencies/x
au-usd  >>>>

+13%

Reff: Tradingview / MTS Research

https://th.investing.com/currencies/xau-usd
https://th.investing.com/currencies/xau-usd
https://th.investing.com/currencies/xau-usd


สรุปราคาทองคําไทยรายเดือน  ตํ่าสุด -สูงสุด  ป 2025

เดือน ขึ้น/ลง ตํ่าสุด สูงสุด

ธ.ค. ▲950 63,100 66,650

พ.ย. ▲2,600 60,800 64,750

ต.ค. ▲3,000 59,250 67,400

ก.ย. ▲5,800 52,800 59,300

ส.ค. ▲1,450 51,100 52,600

ก.ค. ▲550 50,850 52,200

ม.ิย. ▼550 50,500 52,950

พ.ค. ▼750 49,500 52,850

เม.ย. ▲1,950 49,100 54,800

ม.ีค. ▲3,750 46,350 50,100

ก.พ. ▲1,850 44,600 47,450

ม.ค. ▲2,050 42,550 44,850

ทั้งป +22,650 42,550 67,400

YTD:
Data

.
https://docs.google.c
om/spreadsheets/d/1
4QqWVC4BBXEBIP
ujO9EHfjakLiVZCLtd
3ciD58lmBAg/edit?gi

d=0#gid=0

ราคาเปดตนป :                      บาท
ราคาปดป :                             บาท

เพิ่มขึ้นทั้งป ราคาสูงสุดราคาตํ่าสุด

52%42,550
31 ธันวาคม 2568ข้อมูลวันที่:64,950

+22,650 42,550 67,400

Reff: สมาคมคาทองคํา  / MTS Research

https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0


Gold & Currency Market Overview 2025

Data
.

https://docs.google.c
om/spreadsheets/d/1
4QqWVC4BBXEBIP
ujO9EHfjakLiVZCLtd
3ciD58lmBAg/edit?gi

d=0#gid=0

Gold Spot

Open Close Low High Up/Down %
2,625 4,330 2,614 4,550 +1,705 +65%

Thai Gold

Open Close Low High Up/Down %
42,550 64,950 42,550 67,400 +22,400 +52%

Dollar Index

Open Close Low High Up/Down %
108.5 98.2 96.2 110.1 -10.3 -9.5%

USDTHB

Open Close Low High Up/Down %
34.3 31.6 31.0 34.9 -2.7 -7.8%

Thai Gold Price Outlook 

Reff: Tradingview / MTS Research

https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0
https://docs.google.com/spreadsheets/d/14QqWVC4BBXEBIPujO9EHfjakLiVZCLtd3ciD58lmBAg/edit?gid=0#gid=0


จดัอันดับผลตอบแทนรายปทีองคํา 10 ปยีอ้นหลัง

Reff: Tradingview / MTS Research

ป 2025 ทําผลงานไดดีกวา
ป 2024 ถึง 2.4 เทา



Gold takes a place on the podium in 2025

Reff: World Gold Council

YTD return for gold and key asset classes in USD*





Gold Market Outlook: 2026



แนวโน้ม ป ี2026 : การเริม่ต้นท่ีแขง็แกรง่

+17%

+12   ป 2026 เปดตัวดวยตัวเลข “+17%” ซึ่งสูงกวาเดือนแรกของป 2025
  นับเปนการปรับขึ้นในเดือนแรกของป ที่รุนแรงที่สุดในรอบ 46 ป ตั้งแตป 1980

+65%

?

Reff: Tradingview / MTS Research



Gold Spot Technical Analysis TF: 4H.

“SIDEWAY UP”
เปาหมายระยะสั้น

⭐ แนวตาน:  $3,420 - 3,435
⭐ แนวรับ:     $3,380 - 3,360

https://th.investing.com/cu
rrencies/xau-usd  >>>>

Gold Performance  (2026 YTD)
Gold Spot : +17%
📈  Year-opening price:       $ 4,326
📈  All Time High :                         $ 5,600
📈  Current Price:                        $ 5,070

2025
+65%

1 Years
+81%

5 Years
+174%

(-$530) / -9.5%
“Profit-Taking Correction”

https://th.investing.com/currencies/xau-usd
https://th.investing.com/currencies/xau-usd


Thai Gold Technical Analysis TF: 4H.

“SIDEWAY UP”
เปาหมายระยะสั้น

⭐ แนวตาน:  $3,420 - 3,435
⭐ แนวรับ:     $3,380 - 3,360

Thai Gold  Performance : (2026 YTD)  

Thai Gold : +16% 
📈  Year-opening price:       64,450            THB
📈  All Time High :                         83,000          THB
📈  Current Price:                         75,250            THB
📈  Full-Year Increase:       + 10,800    THB



“SIDEWAY UP”
เปาหมายระยะสั้น

⭐ แนวตาน:  $3,420 - 3,435
⭐ แนวรับ:     $3,380 - 3,360

Dollar index VS. USDTHB (TF: Daily)
Performance :   (2026 YTD) 

DXY :                   -1.68% 
📈  Year-opening price:                             98.23
📈   High :                                                      99.49
📈   Low:                                                                96.90
📈  Current Price:                                               96.58

Month
-1.70%

1Year
-10.5%

2025
-9.5%

Performance :   (2026 YTD) 

USD/THB:              -0.56% 
📈  Year-opening price:                                                     31.61
📈   High :                                                                        31.61
📈   Low:                                                                                 30.8
📈  Current Price:                                                                       31.42

Month
+0.01%

1Year
–7.03%

2025
-7.8%



Key drivers of gold prices in 2026



KEY DRIVERS OF GOLD PRICE (2026)

Geopolitics Monetary & Macro
● NATO–U.S. power tensions

● Greenland

● Russia conflict risks

● Iran–Middle East tensions

● Venezuela political risks

Central Bank Accumulation Demand & Supply
● Global de-dollarization trend

● Central bank gold purchases

● Investors shift to real assets

● High demand: ETF demand remains strong

● Lower supply

● Lower interest rates

● Weaker U.S. dollar

● Inflation





“U.S. Pressure on Venezuela Supports Gold Prices”





Gold: Beyond Speculation
Backed by Central Bank and Structural Demand



การซื้อทองคําสะสม ของธนาคารกลางในรอบ 20 ปี
📈 ธนาคารกลางทั่วโลกกําลัง เพิ่มบทบาททองคําในทุนสํารองระยะยาว
📈 ป 2025: ยอดซื้อสุทธิสะสมแตะราว  6,000 ตัน 
📈 ทองคํากลายเปน สินทรัพยเชิงยุทธศาสตร  ไมใชแคเก็งกําไร

Reff: CME Group, World Gold Council



Central bank net purchases since 1994, with 2026 projections

✔ คาดการณ  Demand  ป 2026 :  756–1,100 ตัน

✔ ป 2026 เปนหนึ่งใน 5 ป ที่มีความตองการทองคําสูงที่สุด  นับตั้งแตป 1971

2026 projections

2026 Base 2026 Bull 2026 Bear

Reff : World Gold Council, State Street Investment Management



Global Reserves Shift: Gold Up, USD Down

📈  ธนาคารสํารองทองคําเพิ่มขึ้น : 10–11% → 22–23%
📈  ลดสัดสวนการถือครองดอลลารลง : 65–66% → ตํ่ากวา 58%

Reff: Bloomberg, HSBC Private Bank 



$38.5T
2026

$38.5

https://www.u
s-debt-clock.c
om/

https://www.us-debt-clock.com/
https://www.us-debt-clock.com/
https://www.us-debt-clock.com/


The major countries holding US Treasuries
https://www.cnbc.com/2025/04/15/us-t
reasurys-selloff-what-happened-and-w
hy.html

Top 3 U.S. Treasury Holders
1. Japan    (USD 1.13 trillion)
2. China     (USD 779.3 billion)
3. UK         (USD 765.4 billion)

https://www.cnbc.com/2025/04/15/us-treasurys-selloff-what-happened-and-why.html
https://www.cnbc.com/2025/04/15/us-treasurys-selloff-what-happened-and-why.html
https://www.cnbc.com/2025/04/15/us-treasurys-selloff-what-happened-and-why.html


Gold in 2026
Scenario-Based Outlook



Gold Performance Scenarios 2026
1. Doom loop:   (เศรษฐกิจมีความเสี่ยงสูง   >> เงินไหลเขาทองราคาพุงแรง)
2. Shallow slip:  (เศรษฐกิจชะลอเล็กนอย   >> ทองไดแรงหนุน)
3. Macro consensus:   (เศรษฐกิจทรงตัว  >> ราคาทองแกวงในกรอบ)
4. Reflation return:  (เศรษฐกิจฟน ดอลลารแข็ง  >> ทองถูกกดดัน)

Data:

https://www.gold.or
g/goldhub/research
/gold-outlook-2026
#table-2

Reff: World Gold Council

Doom loop:  Upside: +15% to +30%

Shallow slip:  Upside: +5% to +15%
Macro consensus:  Range: -5% to +5%

Reflation return:   Downside: -5% to -20%

https://www.gold.org/goldhub/research/gold-outlook-2026#table-2
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-outlook-2026#table-2
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-outlook-2026#table-2
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-outlook-2026#table-2


Major Institutional Gold Price Predictions for 2026  
Institution 2026 Target Key Drivers

$5,000 
● Lower real yields, policy uncertainty, strong 

investor demand 

$5,000 ● Global slowdown risks, Sticky medium-term 
inflation, Diversification demand

$5,055 ● Central bank demand, weaker USD, 
accommodative monetary policy

$5,400 ● Geopolitical risks, central bank buying, ETF 
inflows, and expected Fed rate cuts. 

$5,400 ● Strong central bank buying, rate-cut cycle, 
geopolitical risk

$6,000 ● Rising investment demand, inflation hedge, 
higher production costs

$6,000-$6,900
● Central bank demand, U.S. dollar 

weakness, positive long-term gold price 
outlook

$4,500 $4,800 $5,000 $6,000



Silver Market Outlook: 2026



Silver Price Overview 1965-2026 

https://www.invest
ing.com/currencie
s/xag-usd   >>>>

1979-1980
การผูกขาด (Silver)
ของ Hunt Brothers

1971
ยกเลิกมาตรฐานทองคํา

"Nixon Shock" 
2001

Dot-com bubble

2011
Safe haven demand 

& Quantitative easing
2020

Covid 19

2025-2026
Silver supply shock

“Covid 19 Low” 
$11.6

+490% +200%

+505%

https://www.investing.com/currencies/xag-usd
https://www.investing.com/currencies/xag-usd
https://www.investing.com/currencies/xag-usd


Silver Technical: Cup & Handle Breakout



All Time High  $121

Silver Price Overview
Silver Performance :  (2026 YTD)  

XAG/USD : +40%
📈  Year-opening price:        $ 71.2
📈  All Time High :                          $ 121
📈  Current Price:                        $ 100

2025
+147%

1 
Years
+218%

5 
Years

+273%

(-$21) / -17%
“Profit-Taking Correction”



Reff: World Silver Survey 2025, The Silver Institute

Silver Supply Shock 

Silver Supply and Demand

Total Supply Total Demand



Silver Supply and Demand 
Demand > Supply  5 ปติดตอกัน (2021-2025)
ความตองการสูง อยูในภาวะ "ขาดดุล" (Deficit Market)



Major Institutional Silver Price Predictions 2026  

Institution 2026 Target Key Drivers

$150 ● Commodities strengthen late cycle, Weak U.S. 
dollar, Shift to real assets, Limited mine supply

$100 ● Limited silver supply, Inflation protection demand, 
Gold–silver ratio adjustment

$68 ● Limited physical supply, Support from central bank 
demand, Stable industrial demand

$65 ● Gold price strength spillover, Gold–Silver ratio mean 
reversion, ETF and speculative inflows

$56 ● Inflation hedging demand, Tactical portfolio 
diversification, Macroeconomic uncertainty support

$55
● Real rate environment, Inflation risk 

profile,Diversification demand, Global volatility




